Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

Dem Vorstand soll weiterhin die Moglichkeit erhalten bleiben, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
im Interesse der Gesellschaft Finanzierungsmoglichkeiten zur Wahrnehmung von
Geschiftschancen und zur Schaffung einer angemessenen Finanzierungsstruktur nutzen zu
konnen. Durch die Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen sowie
Genussrechten kann die Gesellschaft je nach Marktlage und ihren Finanzierungsbediirfnissen
attraktive Finanzierungsmoglichkeiten mit vergleichsweise niedriger Verzinsung nutzen, etwa
um dem Unternehmen giinstig Fremdkapital zukommen zu lassen. Zudem koénnen durch die
Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen sowie Genussrechten, gegebenenfalls
ergidnzend zum Einsatz anderer Instrumente wie einer Kapitalerhohung, neue Investorenkreise
erschlossen werden. Ferner kommen der Gesellschaft die bei der Ausgabe erzielten Wandel- und
Optionspramien zugute.

Der Vorstand der LEG Immobilien AG hat am 24. Mai 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlossen, das Genehmigte Kapital 2015 teilweise auszunutzen und das Grundkapital der
Gesellschaft im Wege einer Sachkapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre um nominal EUR 418.397,00 gegen Ausgabe von 418.397 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien der Gesellschaft (,,Neue Aktien 2016), die fiir das Geschéftsjahr 2016
dividendenberechtigt sind, zu erhéhen (die ,,Sachkapitalerhéhung*; siche dazu oben den Bericht
zur teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015). Die Sachkapitalerhdhung wurde mit
Eintragung der Durchfithrung im Handelsregister am 13. Juni 2016 wirksam. Das Recht der
Aktionédre der LEG Immobilien AG zum Bezug der Neuen Aktien 2016 wurde mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ausgeschlossen.

Die Neuen Aktien 2016 sind auf die 10 %-Grenze des vereinfachten Bezugsrechtsausschlusses
bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen sowie Genussrechten
anzurechnen. Das Bedingte Kapital 2013/2016 kann daher teilweise nicht fiir eine
Kapitalerh6hung unter vereinfachtem Bezugsrechtsauschluss genutzt werden.

Zudem wurde das Bedingte Kapital 2013/2016 von der Hauptversammlung am 19. Mai 2016 auf
Basis des am 19. Mai 2016 bestehenden Grundkapitals beschlossen. Die Sachkapitalerhdhung
wurde nach dem Hauptversammlungsbeschluss vom 19. Mai 2016 zum Bedingten Kapital
2013/2016 durchgefiihrt. Das Bedingte Kapital 2013/2016 besteht daher auch nicht im vollen
gesetzlich zuldssigen Umfang von der Hélfte des derzeitigen Grundkapitals.

Vorstand und Aufsichtsrat halten es fiir sinnvoll, der Gesellschaft auch weiterhin zu erméglichen,
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen sowie Genussrechte mit Options- und/oder
Wandlungsrecht (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) unter Bezugsrechtsausschluss bei
Ausschopfung des gesetzlich zuldssigen Rahmens unter Beachtung der Usancen internationaler
Investoren auszugeben. Vorstand und Aufsichtsrat halten es daher fiir zweckmaBig, die
bestehende Erméchtigung aufzuheben und durch eine neue Erméchtigung zu ersetzen. Die unter
Tagesordnungspunkt 7b  vorgeschlagene neue Ermiéchtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen ermdglicht es dem Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
16. Mai 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder Namen lautende Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit Options- und/oder Wandlungsrecht
(bzw. eine Kombination dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu EUR 1.200.000.000,00
mit oder ohne Laufzeitbegrenzung (nachstehend gemeinsam ,,Schuldverschreibungen‘)
auszugeben und den Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf



Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
EUR 31.594.092,00 nach  ndherer Mallgabe der jeweiligen  Options-  bzw.
Wandelanleihebedingungen bzw. Genussrechtsbedingungen (im  Folgenden jeweils
,Bedingungen*) zu gewihren. Die jeweiligen Bedingungen konnen auch Pflichtwandlungen zum
Ende der Laufzeit oder zu anderen Zeiten vorsehen, einschlieBlich der Verpflichtung zur
Ausilibung des Wandlungs-/Optionsrechts. Die Schuldverschreibungen sind gegen Barleistung
auszugeben.

Die unter Tagesordnungspunkt 7b vorgeschlagene Erméchtigung entspricht in der rechtlichen
Ausgestaltung weitgehend der am 19. Mai 2016 beschlossenen Erméchtigung.

Bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen soll die Gesellschaft — je nach Marktlage — die
deutschen oder internationalen Kapitalmédrkte in Anspruch nehmen wund die
Schuldverschreibungen auBler in Euro — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert — auch in der gesetzlichen Wiahrung eines OECD-Landes ausgeben koénnen. Die
Schuldverschreibungen kénnen auch von in- oder ausldndischen Unternehmen, an denen die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt
ist, ausgegeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, fiir die Gesellschaft die
Garantie fiir die Schuldverschreibungen zu iibernehmen und den Gléubigern solcher
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu
gewihren.

Die vorgeschlagene Anderung des Bedingten Kapitals 2013/16 dient dem Zweck, dass aufgrund
des neuen Bedingten Kapitals 2013/2017 auch Aktien an Glaubiger von Schuldverschreibungen
ausgegeben werden konnen, die gemif3 der unter Tagesordnungspunkt 7b neu zu schaffenden
Erméchtigung ausgegeben werden. Der Nennbetrag des Bedingten Kapitals 2013/2017 entspricht
50 % des im Zeitpunkt der Einberufung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft. Die
Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2013/2017 erfolgt zu dem nach Maligabe
der jeweiligen Erméchtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreis. In der
Erméichtigung werden gemidl § 193 Abs.2 Nr.3 AktG lediglich die Grundlagen fiir die
Festlegung des maBgeblichen Mindestausgabebetrags bestimmt, so dass die Gesellschaft die
notwendige Flexibilitdt bei der Festlegung der Konditionen erhélt. Die bedingte Kapitalerhhung
ist nur insoweit durchzufithren, wie von Wandlungs- oder Optionsrechten aus ausgegebenen
Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem Kapital oder
durch andere Leistungen bedient werden.

Den Aktiondren steht bei der Begebung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht oder Wandlungs- oder Optionspflicht grundsitzlich ein Bezugsrecht zu (§ 221
Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Werden die Schuldverschreibungen von in-
oder auslidndischen Unternehmen, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der
Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben, hat die LEG Immobilien AG
die Gewihrung des gesetzlichen Bezugsrechts fiir die Aktiondre sicherzustellen. Um die
Abwicklung zu erleichtern, konnen die Schuldverschreibungen entsprechend § 186 Abs. 5 AktG
von einem Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung iibernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (sog. ,,mittelbares Bezugsrecht™).



Dabei soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats gestattet sein, das Bezugsrecht
auch teilweise als unmittelbares und im Ubrigen als mittelbares Bezugsrecht auszugestalten. So
kann es insbesondere zweckmifig und aus Kostengriinden im Interesse der Gesellschaft sein,
einem bezugsberechtigten GroBaktiondr, der die Abnahme einer festen Anzahl von
(Teil-)Schuldverschreibungen im Voraus zugesagt hat, diese Schuldverschreibungen unmittelbar
zum Bezug anzubieten, um insoweit die bei einem mittelbaren Bezugsrecht fiir die Gesellschaft
anfallenden Gebithren der Emissionsbanken zu vermeiden. Fiir die Aktiondre, denen die
Schuldverschreibungen im Weg des mittelbaren Bezugsrechts angeboten werden, liegt darin
keine inhaltliche Beschrankung ihres Bezugsrechts.

Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand — mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — in den in der Erméchtigung im Einzelnen dargelegten Fallen erméchtigt sein, das
Bezugsrecht der Aktionidre auszuschlieBen.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetrigen

Der Vorstand soll zunéchst erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre fiir Spitzenbetrdge auszuschlieBen. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts soll
ein praktikables Bezugsverhiltnis ermdglichen und damit die technische Abwicklung der
Begebung von Schuldverschreibungen erleichtern. Der Wert der Spitzenbetrage ist in der Regel
gering, der Aufwand fiir die Ausgabe von Schuldverschreibungen ohne Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dagegen regelmiBig wesentlich hoher. Die Kosten eines
Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetridgen wiirden in keiner verniinftigen Relation zum Vorteil fiir
die Aktiondre stehen. Die aufgrund der Spitzenbetrige vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Schuldverschreibungen werden bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des
Bezugsrechts in diesen Fallen dient daher der Praktikabilitdt und erleichterten Durchfiihrung einer
Emission.

Bezugsrechtsausschluss bei Options- und Wandelschuldverschreibungen

Der Vorstand soll weiter erméachtigt werden, bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen das
Bezugsrecht der Aktionédre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch insoweit auszuschlieen, wie
dies erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
oder Gldubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen
und/oder Wandelgenussrechten, die von der Gesellschaft oder von in- oder ausldndischen
Unternehmen, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen
und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wurden oder noch werden, ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erfiillung von Wandlungspflichten als Aktionér zustiinde.

Das hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und/oder
Optionsrechte bzw. der mit Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen héngt
auler vom Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere auch vom Wert der Aktien der
Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten
bezichen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden
Schuldverschreibungen bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der
Platzierung ist es daher iblich, in die Anleihebedingungen so genannte
Verwisserungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust
ihrer Wandlungs- und/oder Optionsrechte aufgrund einer Wertverwésserung der zu beziehenden



Aktien schiitzen; die Aufnahme solcher Verwésserungsschutzbestimmungen in die Anleihe- bzw.
Optionsbedingungen ist demgemél auch in der unter Tagesordnungspunkt 7b vorgeschlagenen
Ermédchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrecht (bzw. einer Kombination dieser
Instrumente) vorgesehen. Eine anschlieBende Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungspflichten unter Gewéhrung des
Bezugsrechts der Aktiondre wiirde ohne Verwisserungsschutz typischerweise zu einer solchen
Wertverwisserung fiihren. Denn um das Bezugsrecht fiir die Aktionére attraktiv auszugestalten
und die Abnahme sicherzustellen, werden die betreffenden Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen bei Einrdumung eines Bezugsrechts in der Regel zu gilinstigeren
Konditionen ausgegeben, als es ihrem Marktwert entsprache. Das flihrt zu einer entsprechenden
Wertverwisserung der Aktien. Die erwédhnten Verwdsserungsschutzbestimmungen in den
Anleihebedingungen sehen fiir diesen Fall regelmifBig eine ErmaBigung des Wandlungs- bzw.
Optionspreises vor mit der Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung oder Optionsausiibung
bzw. der spiteren Erflillung einer Wandlungspflicht die der Gesellschaft zuflieBenden Mittel
verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft auszugebenden Aktien erhoht.

Als Alternative, durch die sich die ErmaBigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vermeiden
lasst, gestatten es die Verwésserungsschutzbestimmungen iiblicherweise, dass den Berechtigten
aus Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten
ein Bezugsrecht auf nachfolgend ausgegebene Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung ihrer eigenen Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erfiillung ihrer Wandlungspflichten zustiinde. Sie werden damit so
gestellt, als wiren sie durch Ausiibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. durch Erfiillung
etwaiger Wandlungspflichten bereits vor dem Bezugsangebot Aktionédr geworden und in diesem
Umfang auch bereits bezugsberechtigt; sie werden fiir die Wertverwisserung somit — wie alle
bereits beteiligten Aktionédre — durch den Wert des Bezugsrechts entschidigt. Fiir die Gesellschaft
hat diese zweite Alternative der Gewidhrung von Verwisserungsschutz den Vorteil, dass der
Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht ermidfigt werden muss; sie dient daher der Gewéhrleistung
eines grofitmoglichen Mittelzuflusses bei einer spiateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw.
der spéteren Erflillung einer etwaigen Wandlungspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem
Fall auszugebenden Aktien. Das kommt auch den beteiligten Aktiondren zugute, so dass darin
zugleich ein Ausgleich fiir die Einschrankung ihres Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als
solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmédfig in dem Umfang, in dem neben den
beteiligten Aktiondren auch den Inhabern der Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. der mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt wird. Die
vorliegende Ermichtigung gibt der Gesellschaft die Moglichkeit, im Fall einer
Bezugsrechtsemission in Abwégung der Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft zwischen
beiden dargestellten Alternativen der Gewéhrung von Verwésserungsschutz wéhlen zu kénnen.

Vereinfachter Bezugsrechtsausschluss gemily § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Ferner soll der Vorstand ermédchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auszuschliefen, wenn bei einer Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Barzahlung der
Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Wert nicht wesentlich unterschreitet.



Die Nutzung dieser Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kann zweckmaifig sein, um
giinstige Marktverhéltnisse kurzfristig wahrnehmen und Schuldverschreibungen schnell und
flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu konnen. Die bei Einrdumung eines
Bezugsrechts fiir die Aktiondre erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (§ 221 Abs. 4 Satz 2 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) ldsst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion auf
aktuelle Marktverhéltnisse nicht zu. Ferner konnen wegen der Volatilitdt der Aktienmérkte
marktnahe Konditionen in der Regel nur erzielt werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht tiber
einen ldngeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts verlangt § 221 Abs. 4
Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 2 AktG, dass der endgiiltige Bezugspreis bzw. bei
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungspflichten
die endgiiltigen Konditionen der Schuldverschreibungen spitestens drei Tage vor Ablauf der
Bezugsfrist bekannt gegeben werden. Es besteht hier daher ein hoheres Marktrisiko —
insbesondere das iiber mehrere Tage bestehende Kursdnderungsrisiko — als bei einer
bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fiir eine erfolgreiche Platzierung sind bei Einrdumung eines
Bezugsrechts daher regelmiflig entsprechende Sicherheitsabschlage bei der Festlegung der
Konditionen der Schuldverschreibungen erforderlich; dies fiihrt in der Regel zu ungiinstigeren
Konditionen fiir die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrten
Platzierung der Schuldverschreibungen. Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit hinsichtlich der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine
vollstindige Platzierung nicht ohne Weiteres gewihrleistet und eine anschlieBende Platzierung
bei Dritten in der Regel mit zusdtzlichen Aufwendungen verbunden.

Die Interessen der Aktiondre werden bei diesem Bezugsrechtsausschluss dadurch gewahrt, dass
die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter ihrem theoretischen Marktwert ausgegeben
werden diirfen, wodurch der rechnerische Wert des Bezugsrechts auf beinahe Null sinkt. Der
Beschluss sieht daher vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Schuldverschreibungen zur
Auffassung gelangt sein muss, dass der vorgesehene Ausgabebetrag zu keiner nennenswerten
Verwisserung des Werts der Aktien fiihrt. Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation fiir
angemessen hélt, sachkundigen Rat einzuholen, kann er sich der Unterstiitzung durch Experten,
z.B. durch die die Emission begleitenden Konsortialbanken, eine unabhéngige Investmentbank
oder einen Sachverstindigen, bedienen, die in geeigneter Form bestdtigen, dass eine
nennenswerte Verwasserung des Anteilswerts nicht zu erwarten ist. Unabhéngig von der Priifung
durch den Vorstand ist eine marktgerechte Konditionenfestsetzung im Fall der Durchfiihrung
eines Bookbuilding-Verfahrens gewéhrleistet. Eine nennenswerte Verwisserung des Werts der
Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss tritt somit nicht ein.

Diese Ermichtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt nur fiir Schuldverschreibungen mit
Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als
10 % des Grundkapitals entféllt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. In diesem Rahmen geht der Gesetzgeber davon
aus, dass es fiir die Aktiondre zumutbar ist, ihre Beteiligungsquote durch Kdufe am Markt
aufrechtzuerhalten. Auf diese 10 %-Grenze sind eigene Aktien der Gesellschaft anzurechnen,
sofern sie wihrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts geméf
oder entsprechend §§ 71 Abs. 1 Nr.8 Satz5 Halbsatz2, 186 Abs.3 Satz4 AktG von der
Gesellschaft verduBert werden. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen,
die wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund von anderen
Erméchtigungen zur Ausgabe von Aktien der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der



Aktiondre in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden. Diese Anrechnungen dienen dem Schutz der Aktionédre, um die Verwésserung ihrer
Beteiligung moglichst gering zu halten.

Beschriinkung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreier Ausgabe von
Schuldverschreibungen

Die Summe der Aktien, die aufgrund von Schuldverschreibungen auszugeben sind, die auf der
Grundlage dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire ausgegeben
werden, darf unter Beriicksichtigung sonstiger Aktien, diec nach dem 17. Mai 2017 unter
Ausschluss des Bezugsrechts verduBert bzw. ausgegeben werden, einen anteiligen Betrag von
20 % des Grundkapitals nicht iibersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermichtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung. Diese
Anrechnungen dienen dem Schutz der Aktiondre, um die Verwésserung ihrer Beteiligung
moglichst gering zu halten. Nicht anzurechnen sind jedoch diejenigen Aktien, die aufgrund der
von der Gesellschaft im April 2014 ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen auszugeben
sind.

Soweit das Bezugsrecht nach den vorstehenden Bestimmungen nicht ausgeschlossen wird, kann
das Bezugsrecht den Aktionédren, sofern dies vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bestimmt wird, auch im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemél § 186 Abs. 5 AktG oder
auch teilweise im Wege eines unmittelbaren Bezugsrechts und im Ubrigen im Wege eines
mittelbaren Bezugsrechts geméf § 186 Abs. 5 AktG gewihrt werden.

Ausnutzung der Erméchtigung

Konkrete Plidne fir eine Ausnutzung der unter Tagesordnungspunkt 7b vorgeschlagenen
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen bestehen derzeit nicht. Entsprechende
Vorratsbeschliisse mit der Maoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sind national und
international iiblich. Fiir alle hier vorgeschlagenen Fille des Bezugsrechtsausschlusses ist die
Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlich. Der Vorstand wird zudem in jedem Fall sorgfiltig
priifen, ob die Ausnutzung der unter Tagesordnungspunkt 7b vorgeschlagenen Erméchtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen im Interesse der Gesellschaft ist; dabei wird er insbesondere
auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigt
ist. Der Vorstand wird der jeweils ndchsten Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung der
Erméchtigung berichten.



