Bericht des Vorstands iiber die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts im September 2017

Die Gesellschaft hat im September 2017 nicht-nachrangige, unbesicherte Wandelschuldverschreibun-
gen mit einer Laufzeit bis 2025 im Gesamtnennbetrag von EUR 400.000.000,00 ausgegeben (,,Wan-
delschuldverschreibungen 2017¢). Die Wandelschuldverschreibungen 2017 sind vorbehaltlich even-
tueller Anpassungen nach Mafigabe der Bedingungen der Schuldverschreibung in bis zu 3.376.406
neue, auf den Namen lautende Stiickaktien der LEG Immobilien AG mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je EUR 1,00 wandelbar.

Die Wandelschuldverschreibungen 2017 haben eine Laufzeit von 8 Jahren. Sie wurden zu 100 % ihres
Nennbetrags ausgegeben und werden zu 100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen wurde auf 0,875 % jihrlich festgelegt und ist halbjéhrlich nachtréglich
zahlbar. Die anfingliche Wandlungsprimie wurde auf 45% iiber dem Referenzpreis von
EUR 81,7029 festgesetzt. Der anfingliche Wandlungspreis betragt damit EUR 118,4692. Der Refe-
renzpreis entsprach dem volumengewichteten Durchschnittspreis der Aktien der LEG Immobilien AG
im Xetra-Handel wihrend des Zeitraums des Handelsbeginns am 29. August 2017 bis zur endgiiltigen
Preisfestsetzung der Wandelschuldverschreibungen 2017 am gleichen Tag. Damit entsprach die Aus-
gabe der Wandelschuldverschreibungen 2017 den aktuellen Marktkonditionen.

Das Recht der Aktiondre der LEG Immobilien AG zum Bezug der Wandelschuldverschreibungen
2017 wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen. Die Voraussetzungen flir den Aus-
schluss des Bezugsrechts lagen nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat vor, da die Wandel-
schuldverschreibungen 2017 zu Konditionen ausgegeben wurden, die ihren theoretischen Wert nicht
wesentlich unterschritten. Finanzinstrumente wie die Wandelschuldverschreibungen 2017 werden ty-
pischerweise von institutionellen Investoren gezeichnet und die Privatplatzierung ausschlieflich an in-
stitutionelle Investoren auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien, Siidafrika
und Japan oder sonstigen Léndern, in denen das Angebot oder der Verkauf von Wertpapieren gesetzli-
chen Beschrinkungen unterliegt, konnte die erforderliche Transaktionssicherheit und ziigige Abwick-
lung gewihrleisten. Mit der Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen 2017 konnte die LEG Immo-

bilien AG die guten Marktbedingungen fiir die Finanzierung des kiinftigen Unternehmenswachstums ‘
ausnutzen, ihre Finanzierungsquellen und Investorenbasis weiter diversifizieren und damit ihr Finanz-
profil stiarken. Der Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen 2017 in
Hohe von rund EUR 396,2 Mio. dient insbesondere der langfristigen Finanzierung der in der jiingeren
Vergangenheit durchgefiihrten und unterzeichneten Akquisitionen sowie der Finanzierung des Er-
werbs weiterer Immobilien und Immobilienportfolios und liegt damit auch im Interesse der Aktionére.

Diisseldorf, im April 2018
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